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河北多地启动重污染天气应急响应

/
主要观点

行情回顾。

铁矿：11 月 9 日，铁矿石主力 I2701 合约低开震荡，收于 687.5

元/吨，涨幅-0.29%，成交 21.98 万手。9 日铁矿现货（青岛港

60.8%PB 粉，湿吨）为 651 元/吨，基差-36 元/吨。

螺纹：11 月 9 日，螺纹钢主力 RB2701 合约震荡偏弱，收于 3037

元/吨，涨幅-0.13%，成交 55.88 万手。9 日螺纹现货（上海

HRB400E,20mm）报 3170 元/吨，基差 133 元/吨。

热卷：11 月 9 日，热轧卷板主力 HC2701 合约震荡偏弱，收于 3186

元/吨，涨幅-0.62%，成交 41.01 万手。9 日热卷现货（上海 4.75mm）

报 3210 元/吨，基差 15 元/吨。

基本面分析。

1.铁矿：全国主港铁矿成交 63.7 万吨，环比增 10.98%；237 家

主流贸易商建筑钢材成交 8.39 万吨，环比减 1.42%。Mysteel61%MNPJ

铁矿石港口现货指数小幅下跌，报 90.95 美元/干吨。

2.钢材：五大钢材品种供应 804.89 万吨，周环比增 7.09 万吨；

总库存 1379.82 万吨，周环比降 24.96 万吨；周消费量为 829.85 万

吨，其中建材消费环比降 2.6%，板材消费环比降 0.6%。

后市展望。

铁矿：消息面，国务院关税税则委员会公告，自 11 月 10 日 13

时 01 分起，在 2 个月内继续暂停实施 24%的对美加征关税税率，保

留 10%的对美加征关税税率。基本面，铁矿自身仍偏宽松呈现“供增

需降、库存累积”；成材产量低位回升、表需环比走弱、淡季特征显

现，去库斜率放缓但总库存压力不大。基本面尚难支撑趋势性上行，

短期反弹空间有限。操作上，以反弹后震荡思路对待，短期可轻仓参

与反弹但需设止损，不易追多，关注 94-95 美元附近的止盈机会。

螺纹：消息面，河北多地启动重污染天气应急响应。据 Mysteel

调研，唐山、邯郸两地 12 家钢厂，本轮应急响应以烧结环节限产为

主，高炉端影响相对有限，仅 1家钢厂存在后续停产预期，预计影响

铁水约 4500 吨/日。基本面，钢材市场供增需降、去库放缓，11 月

中下旬钢材或进入累库状态，但库存绝对水平偏低压力可控。操作上，

短期钢价震荡偏弱，多螺纹空热卷逻辑延续，核心关注螺纹累库时点。

热卷：基本面，热卷产量回升，厂库连续累积至 71.00 万吨，内

部供料跌破 100 万吨，需求边际走弱，供需关系继续转弱。在螺纹低

库存、累库压力相对可控的背景下，热卷高库存+厂库累积+需求走弱

的组合使其短期表现弱于螺纹，价格震荡偏弱运行，核心关注厂库累

积持续性及内部供料能否重回 100 万吨。
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一、行情回顾

图 1铁矿石主力合约走势 图 2铁矿石主力合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 3螺纹主力合约走势 图 4螺纹主力合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 5热卷主力合约走势 图 6热卷合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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二、基本面分析

（一）铁矿石

图 7澳洲、巴西周度港口库存量 图 8澳洲、巴西周度港口发货量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 9中钢协重点企业旬度日均粗钢产量 图 10高炉炼铁产能利用率(247 家):全国

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 11铁矿石日均疏港量（45 港） 图 12废钢价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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（二）螺纹钢

图 13电炉开工率 图 14高炉开工率

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 15中钢协重点企业旬度日均钢材库存 图 16螺纹钢现货价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 17螺纹钢-钢厂库存 图 18螺纹钢-社会库存

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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（三）热轧卷板

图 19钢材出口同比增速 图 20热卷-社会库存

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

（四）套利机会

图 21板材现货价格 图 22卷螺现货价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 23螺纹焦炭比价 图 24螺纹铁矿比价

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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